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  本期導讀



    邁向國際化的台灣，與國際間的互動越來越多，也越來越頻繁，國際間任何的政策與變動，也都牽動著台灣的政治、社會、經濟，「UDN國際新聞報」是您掌握國際與台灣之間互動的最佳橋樑，最清楚、最完整的新聞報導，讓您絕不錯過任何一件您所關心的新聞。
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美烏密會內幕曝光！川普拿柴油協議示好 普亭卻開1終戰條件




			   
 			   路透引述3名消息人士透露，美國總統川普的特使9日曾向烏克蘭官員坦言，俄羅斯總統普亭尚未準備結束戰爭，美方解除俄羅斯柴油出口制裁是希望軟化莫斯...
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表態準備好了！北約罕見公開對俄作戰藍圖 三階段阻擋削弱擊潰敵軍




			   
 			   俄羅斯持續以破壞、縱火、網攻與假訊息施壓歐洲國家之際，北約最高軍事指揮官、美國空軍上將格林克維奇（AlexusGrynkewich）12日罕...
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中國首度制裁台灣友邦官員 川普政府表態：與台灣站在一起




			   
 			   路透13日報導，中國大陸外交部12日以維持與台灣邦交為由，對貝里斯及巴拉圭的部長實施制裁後，美國國務院最新表示，川普政府反對中國對行使主權權...
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貝森特將出奇招？華爾街傳美20年期公債停發 等待11月4日給線索




			   
 			   市場正在熱議美國財長貝森特（ScottBessent）是否再有驚人之舉：停發20年期公債。彭博資訊報導，由於借款成本居高不下、利息支出暴增，...
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今晨國際頭條一次看／祖克柏稱Meta躋身AI最前沿 美俄柴油交易掀反彈




			   
 			   「今晨國際頭條」同步檢視華爾街日報、華盛頓郵報、金融時報、衛報、路透與美聯社首頁，挑出各家頭條新聞、重點摘要與「為何重要」。用最短閱讀時間，...
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美烏密會內幕曝光！川普拿柴油協議示好 普亭卻開1終戰條件


路透引述3名消息人士透露，美國總統川普的特使9日曾向烏克蘭官員坦言，俄羅斯總統普亭尚未準備結束戰爭，美方解除俄羅斯柴油出口制裁是希望軟化莫斯科立場，釋出川普願意與俄方合作的訊號，為重啟談判鋪路。



不過，一名與克里姆林宮關係密切的人士透露，普亭只有在取得頓巴斯地區剩餘11%的領土，並能向國內宣稱取得勝利後，才願意重返談判桌。但烏克蘭先前已明確拒絕再向俄羅斯割讓領土，僅表示願意以現有戰線為基礎凍結衝突，作為達成和平協議的可能途徑。

































川普9日宣布與普亭達成柴油協議，並於11日片面宣布俄烏達成能源停火。不過，俄軍12日仍攻擊烏克蘭境內能源設施，克里姆林宮發言人培斯科夫也拒絕澤倫斯基提議的全面停火60天。



一名與克里姆林宮關係密切的人士表示，柴油協議「是讓俄羅斯重返談判的一種方式」。美方消息人士指，這項協議只是促使俄烏重返談判的一環。



美烏上周在美國邁阿密密會，會議持續數小時，美方特使之一的庫許納在會中表示，川普已多次要求烏克蘭停止攻擊俄羅斯煉油廠，希望藉此向莫斯科展現善意。



一名消息人士解釋，美方的盤算是，未來可以對俄羅斯說：「你看，烏克蘭已經停止攻擊，我們也給了你們這項協議，現在輪到你們有所行動了。」



不過，烏方官員對美方作法抱持懷疑，認為華府正試圖透過商業協議安撫俄羅斯。事實上，川普政府先前也曾提出放寬制裁、礦產交易等誘因，試圖促使普亭重返談判桌，但始終未能實質改變俄方的核心要求，也未能說服莫斯科接受全面停火。



另一方面，消息人士稱，庫許納與威科夫在會中強調美國為烏克蘭提供的軍事及情報支援，但並未以中斷支援施壓烏克蘭停止攻擊俄羅斯煉油廠。



那場會議也有歐洲官員出席，世界銀行代表也透過視訊參與，討論內容涵蓋烏克蘭安全保障、戰後重建資金，以及基輔有必要正式制定國內投資計畫等議題。



會後，烏方最終未正式同意任何事項，但表明只要俄羅斯也同意停止攻擊能源設施，便願意接受能源停火。


【全球熱話題】

 ▪美對多家企業發起337調查 涉及立訊精密、鴻海、台達、廣達等

 ▪黃仁勳女婿何許人也？不到2年直升輝達權力核心 業界：善抓問題本質

 ▪立志當「軟飯女」！櫻花妹為嫁豪門苦讀成醫狂練琴 21歲閃婚悟出1真理

 ▪康乃爾大學下藥性侵案！學霸惡狼優渥家境曝光 親爸身分也被挖



 
表態準備好了！北約罕見公開對俄作戰藍圖 三階段阻擋削弱擊潰敵軍


俄羅斯持續以破壞、縱火、網攻與假訊息施壓歐洲國家之際，北約最高軍事指揮官、美國空軍上將格林克維奇（Alexus Grynkewich）12日罕見公開北約機密戰爭計畫的核心，揭露若俄軍攻擊北約成員國，聯盟將採取「阻擋、削弱、擊潰」（block, blunt and break）三階段戰法。



格林克維奇在華沙安全論壇表示，北約不認為與俄羅斯發生軍事衝突「迫在眉睫或無可避免」，但俄方近來持續以破壞、縱火、網攻和假訊息削弱歐洲支持烏克蘭的意志，也試圖切斷對烏軍援補給線。在此情況下，他決定公開這套被稱為北約「勝利理論」的作戰概念，希望讓32個成員國約10億民眾知道，聯盟已做好準備。

































依照這套戰法，北約首先會在邊境立即「阻擋」入侵，不讓敵軍先奪取領土，這與俄羅斯全面入侵烏克蘭前部分防禦思維有所不同；接著從陸海空打擊推進中的部隊，「削弱」其攻勢與動能；若攻擊仍未停止，再進一步打擊補給、通訊與指揮網絡，即「擊潰」敵軍前線作戰的能力。



格林克維奇說，新戰法直接吸取烏克蘭與中東戰場經驗，除精準武器外，也將大量運用成本較低的自主系統、無人機與電子戰裝備，以支撐可能持續甚久的消耗戰。北約強調，目標不是攻占敵國領土，而是讓入侵部隊失去作戰能力，避免給對手擴大戰爭的藉口。



歐洲對俄羅斯威脅的憂慮也持續升高。捷克情報首長12日警告，俄羅斯可能在「幾個月而不是幾年內」升高行動，未來甚至不排除對北約國家採取有限軍事行動。波蘭總理圖斯克也表示，烏克蘭的防衛與北約安全無法切割，任何削弱烏克蘭抵抗俄國侵略的行為，都會損害本國安全。



但北約公開對俄作戰藍圖之際，聯盟內部也出現明顯政治矛盾。美國總統川普近日為壓低柴油價格放寬對俄制裁，並公開施壓烏克蘭；歐洲則主張，只有持續對莫斯科施加軍事與經濟壓力，才能迫使俄羅斯總統普亭停戰。



格林克維奇仍強調，美軍在北約東翼、包括波蘭駐有數千兵力，北約近期峰會也再次確認第五條集體防衛承諾。他說，希望自己永遠不必下達這些命令，但若戰爭真的來臨，北約將「阻擋、削弱，若攻擊仍不停止，就擊潰發動侵略的部隊」。


【全球熱話題】

 ▪美對多家企業發起337調查 涉及立訊精密、鴻海、台達、廣達等

 ▪黃仁勳女婿何許人也？不到2年直升輝達權力核心 業界：善抓問題本質

 ▪立志當「軟飯女」！櫻花妹為嫁豪門苦讀成醫狂練琴 21歲閃婚悟出1真理

 ▪康乃爾大學下藥性侵案！學霸惡狼優渥家境曝光 親爸身分也被挖



 
中國首度制裁台灣友邦官員 川普政府表態：與台灣站在一起


路透13日報導，中國大陸外交部12日以維持與台灣邦交為由，對貝里斯及巴拉圭的部長實施制裁後，美國國務院最新表示，川普政府反對中國對行使主權權利的國家採取「脅迫與侵略」行為。



美國國務院發言人皮戈特（Tommy Pigott）在聲明中表示：「美方將與包括台灣在內的友邦及夥伴站在一起，共同促進繁榮、安全及共享的價值觀。」

































貝里斯與巴拉圭是目前全球僅有12個與台灣維持正式外交關係的國家之二。


【全球熱話題】

 ▪美對多家企業發起337調查 涉及立訊精密、鴻海、台達、廣達等

 ▪黃仁勳女婿何許人也？不到2年直升輝達權力核心 業界：善抓問題本質

 ▪立志當「軟飯女」！櫻花妹為嫁豪門苦讀成醫狂練琴 21歲閃婚悟出1真理

 ▪康乃爾大學下藥性侵案！學霸惡狼優渥家境曝光 親爸身分也被挖



 
貝森特將出奇招？華爾街傳美20年期公債停發 等待11月4日給線索


市場正在熱議美國財長貝森特（Scott Bessent）是否再有驚人之舉：停發20年期公債。彭博資訊報導，由於借款成本居高不下、利息支出暴增，華爾街開始押注財政部會縮減、甚至取消發行20年債。



市場緊盯11月4日公布的季度發債計畫，看貝森特是否敢在沒先鋪墊的情況下取消20年期公債。

































25年前的2001年10月，美國財政部也曾為了降低借款成本，宣布停發30年期公債，震驚市場，事後引來猛烈批評。30年期公債後來在2006年恢復發行。



20年期公債自2020年恢復發行以來，多數時間殖利率都高於10年期與30年期，讓政府付出更高利息。當年推動恢復發行的前財長米努勤（Steven Mnuchin），也在2024年主張停發，認為納稅人負擔太高。



德意志銀行策略師George Saravelos近日走訪紐約客戶後表示，他聽到可能暫停發行20年期公債的傳言。



貝森特可能想再出手，因為擴大買回舊債仍沒能阻止借款成本上升。上周10年期、30年期公債標售需求不錯，但得標殖利率雙雙創下2000年以來最高。



花旗美國利率策略主管Jason Williams預估，20年債與30年債每次標售金額可能各減少30億美元，改以增發短期國庫券籌資。



不過，ING美洲研究主管Padhraic Garvey認為，貝森特最可能維持現狀。如果財政部想有所動作，周五發給主要交易商的問卷可能先透露調整線索。財政部8月曾調整發債指引，把未來可能「增加」發行量，改為可能「調整」發行量，為減少20年期、30年期公債供應留下空間。



法國巴黎銀行以Guneet Dhingra為首的策略師團隊警告，停發可能被視為恐慌，讓市場認為財政部已用盡政策工具，還可能降低市場交易流動性。



財政部尚未回應。


【全球熱話題】

 ▪美對多家企業發起337調查 涉及立訊精密、鴻海、台達、廣達等

 ▪黃仁勳女婿何許人也？不到2年直升輝達權力核心 業界：善抓問題本質

 ▪立志當「軟飯女」！櫻花妹為嫁豪門苦讀成醫狂練琴 21歲閃婚悟出1真理

 ▪康乃爾大學下藥性侵案！學霸惡狼優渥家境曝光 親爸身分也被挖



 
今晨國際頭條一次看／祖克柏稱Meta躋身AI最前沿 美俄柴油交易掀反彈


「今晨國際頭條」同步檢視華爾街日報、華盛頓郵報、金融時報、衛報、路透與美聯社首頁，挑出各家頭條新聞、重點摘要與「為何重要」。用最短閱讀時間，快速掌握國際主流媒體此刻最重視的議題。




華爾街日報



散戶狂炒個股選擇權 每日名目交易額逼近7000億美元

































Frenzied Stock-Options Trading Shows Individual Investors Are Still Hungry for Risk



摘要



美國散戶投資人風險胃納再度升高，個股選擇權交易量近期已逼近2021年迷因股熱潮時的水準，每日名目交易額約7000億美元。看漲選擇權價格甚至超越當年，顯示即使股市處於高檔，散戶追逐高風險部位的熱度仍未降溫。




為何重要



選擇權槓桿高、波動大，散戶交易再度逼近疫情期間狂熱水準，反映市場風險偏好升高，也可能放大個股與整體股市短線波動。




華盛頓郵報



川普開放俄國柴油進口 遭共和民主兩黨議員反彈



Trump faces stiff bipartisan pushback to Russian diesel import deal



摘要



川普政府暫時解除俄國柴油制裁、准許進口至明年4月，引發兩黨國會議員反彈。參院外交委員會4名共和黨與3名民主黨議員聯名指出，此舉違反2022年禁止俄國能源進口的法律；共和黨議員也準備推動立法封殺俄國石油採購。




為何重要



川普試圖以俄國柴油壓低選前能源價格，卻同時削弱對俄經濟制裁，已把國內物價壓力與美國對烏政策直接綁在一起。




金融時報



祖克柏稱Meta躋身AI最前沿 Muse Wonder挑戰OpenAI



Mark Zuckerberg says Meta has reached AI ‘frontier’



摘要



Meta執行長祖克柏表示，最新Muse Wonder模型已讓公司追上AI最前沿，Meta稱其部分技術測試優於Anthropic與OpenAI模型。Muse Wonder將整合進Muse助理，最高階版本轉採封閉、付費模式；祖克柏並承諾持續大舉投資算力、資料中心與人才。




為何重要



Meta從開源路線轉向高階封閉模型，正式加入企業AI市場正面競爭，也顯示科技巨頭的算力與資本支出競賽還將持續加碼。




衛報



俄國持續攻擊烏克蘭電網 澤倫斯基揚言報復



Zelenskyy vows to retaliate if Russian strikes on Ukraine’s power grid continue



摘要



烏克蘭總統澤倫斯基表示，若俄國今冬不接受能源停火並繼續攻擊烏克蘭電網，基輔將反擊。川普此前宣稱俄烏已立即實施「能源停火」，但克里姆林宮未證實同意，俄軍仍持續攻擊能源設施，造成停電與缺水。




為何重要



川普宣布的停火與戰場實況出現落差，美烏又因俄國柴油與烏軍攻擊俄煉油廠交惡，正進一步考驗西方援烏陣線。




路透



美國聯邦探員搜索眾議員住家 移民詐欺調查牽動期中選舉



US immigration authorities raid home of Democratic Trump critic Ilhan Omar



摘要



美國聯邦探員12日清晨搜索民主黨眾議員歐瑪位於華府的住家。知情人士稱，調查涉及涉嫌移民詐欺，包括她童年時由已故父親填寫的移民文件。歐瑪指控川普把聯邦政府武器化，企圖在11月3日期中選舉前恐嚇政治對手。




為何重要



距期中選舉僅約三週，司法部過往通常避免在選前對候選人採取公開調查行動，搜索時機因此引發執法政治化爭議。




美聯社



聯邦探員搜索眾議員華府住家 她稱政治打壓不會噤聲



Agents search Rep. Omar’s Washington home in criminal probe as she vows she won’t ‘be silenced’



摘要



聯邦探員搜索民主黨眾議員歐瑪住家，美聯社指出調查範圍仍不清楚；歐瑪過去已否認移民詐欺指控。搜索發生在她爭取連任、距期中選舉僅三週之際，民主黨高層質疑行動時機，川普則表示自己與搜索無關。




為何重要



案件同時牽涉現任國會議員、移民執法與選舉時程，司法部是否遵守避免干預選舉的傳統規範，已成美國政治攻防焦點。



（本文與AI協作）


【全球熱話題】

 ▪美對多家企業發起337調查 涉及立訊精密、鴻海、台達、廣達等

 ▪黃仁勳女婿何許人也？不到2年直升輝達權力核心 業界：善抓問題本質

 ▪立志當「軟飯女」！櫻花妹為嫁豪門苦讀成醫狂練琴 21歲閃婚悟出1真理

 ▪康乃爾大學下藥性侵案！學霸惡狼優渥家境曝光 親爸身分也被挖



 
強震餘波未平 巴拿馬再傳規模6.0地震


歐洲地中海地震中心（EMSC）表示，巴拿馬今天發生規模6.0地震，震源深度35公里。



路透社報導，巴拿馬9日才發生規模7.7強震，造成全國中部數個省分數百棟房屋和基礎設施受損，政府已宣布全國進入緊急狀態，後來更陸續記錄到300多次餘震。































根據緊急應變當局說法，9日強震並未造成死亡，但至少有27人受傷、近900棟房屋受損。當局警告，隨著偏遠社區的災情評估持續進行，受災統計數字可能還會攀升。

當局指出，在那次強震中，受災最嚴重的省分包括山多斯（Los Santos）、哥克列省（Cocle）、維拉瓜斯（Veraguas）和艾雷拉省（Herrera）。
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羅德島州巨無霸南瓜1431.5公斤 盼創金氏世界紀錄


美國羅德島州（Rhode Island）一名男子種出的巨無霸南瓜似乎已打破金氏世界紀錄，據報重達3156磅（1431.5公斤），比目前的紀錄多將近300磅（136公斤）。



美聯社報導，來自羅德島州格林（Greene）的男子華勒斯（Ron Wallace）10日在新英格蘭（NewEngland）比賽中為他的南瓜過磅，目前正等待金氏世界紀錄大全（Guinness Book of Records）確認他打破約一週前由英國種植者創下的紀錄。































華勒斯表示，他一直與金氏世界紀錄官員保持聯繫，對方說他的紀錄有望獲得認證。他今天透過電話表示：「它真的非常巨大，種出來真是令人開心。」

根據金氏世界紀錄大全，目前紀錄保持人是英國林明頓（Lymington）的培頓（Ian Paton），他種出的南瓜重達2857磅（1296公斤），剛於3日創下紀錄。

金氏世界紀錄官員未回應置評請求。

世界各地的種植者本月正參加各項比賽，希望自家南瓜能勇奪冠軍。明尼蘇達州一名種植者今天在北加州的知名年度比賽第5度奪冠，他取名「洛基」（Rocky）的南瓜重達2389磅（1083公斤），但與世界紀錄仍有一段差距。

華勒斯在家鄉舉辦的比賽中贏得3500美元（約新台幣11萬元）獎金。他說，其他比賽試圖以更高的獎金吸引他參賽，有些獎金總額達7萬美元（約新台幣222萬元），但對他而言，在家鄉民眾的見證下創下紀錄非常重要。

華勒斯描述南瓜秤重時的情景說：「我當時欣喜若狂，現場氣氛瞬間沸騰。」

華勒斯表示，他非常感謝南瓜種植社群，大家總是樂於分享種出巨型南瓜的技巧與訣竅。他今年首度開始在溫室種植南瓜，他認為這對成果會有很大影響。

他說：「要種出3000磅的南瓜，唯一的方法就是靠整個社群共同努力。」
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美期中選舉已知最大金主！馬斯克加碼挺共和黨 捐逾88億元


馬斯克（Elon Musk）去年才說要減少政治支出，如今捐款卻再創高。CNBC報導，他自7月以來向共和黨團體捐出超過2.76億美元（約台幣88億元），成為今年美國期中選舉已知最大金主，力挺共和黨保住國會兩院多數。



這使得他在2025至2026年選舉周期的已知聯邦政治捐款總額達約3.66億美元，超過他在2024年總統大選期間的約2.9億美元。

































最大一筆，1.58億美元，捐給支持共和黨參議員候選人的超級政治行動委員會Senate Leadership Fund，為美國史上已知最大個人政治捐款之一。



他還向自己創辦的America PAC捐款逾7,600萬美元，協助競爭激烈的參眾議院選區動員催票；另捐2,000萬美元給支持眾院共和黨人的Congressional Leadership Fund。



同時也向支持德州總檢察長派克斯頓（Ken Paxton）競選聯邦參議員的Lone Star Liberty PAC捐出1,000萬美元。截至10月12日，派克斯頓在FiftyPlusOne民調平均值中，以45.0%落後民主黨籍對手的48.4%。



這些新數據在周四向聯邦選舉委員會申報第3季財務資料的截止日前幾天披露。馬斯克在德州的事業版圖近年迅速擴大，特斯拉、X和The Boring Company總部均設於該州，SpaceX也在當地擴展製造和發射業務。



馬斯克去年5月曾說，未來政治支出會少很多，當時他正逐步淡出川普政府。他曾與川普公開鬧翻，但兩人後來修復關係，近期多次在同一造勢場合現身。



SpaceX仍是NASA與五角大廈的重要承包商，馬斯克上月也獲國防部長赫塞斯任命為研究未來戰爭的五角大廈小組Project Meridian共同主任。
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美國AI光通訊股為何重摔？Ciena、Lumentum大跌10% 專家揭二原因


美國人工智慧（AI）概念股在周一承受賣壓，其中光通訊與網路設備類股是跌幅最大的族群之一，分析師認為，這可能與放運算計畫全球峰會（OCP Global Summit 2026）12日在加州聖荷西登場，引發「利多出盡」而獲利了結的效應密切相關。



光通訊大廠Ciena、Lumentum及Coherent股價收盤分別下跌10%、9.8%及7.9%。

































支援光纖產品的思科（Cisco）、康寧（Corning）及Lumen Technologies則分別下跌2.6%、6%及4.3%。



擁有光纖與光學互聯晶片產品的邁威爾（Marvell Technology）股價也下跌3.4%。



在AI硬體產業會議OCP峰會上，Lumentum、Astera Labs與康寧三家公司聯合展示如何在AI資料中心機櫃中運用光學網路技術。



不過，投資人早已將相關利多反映在這些股票的高估值中。今年以來，光學與網路元件需求大幅飆升，生產雷射、線纜及電子元件等產品的相關企業股價大幅上漲。以Lumentum與Coherent為例，兩家公司股價過去一年分別狂飆516%及148%。



MarketWatch報導指出，AI投資分析平台Reflexivity總裁暨共同創辦人塞特（Giuseppe Sette）表示，周一的市場走勢並不代表「光學元件需求出現裂痕，這類產品的訂單目前仍已排滿未來數年」。



他認為，投資人可能是在消化光通訊業者在OCP峰會全球高峰會上的技術展示，「市場早已提前反映這場展示活動的利多，因此，活動最終成了投資人獲利了結的時機，而非推動股價上漲的催化劑。」



此外，晨星分析師舒姆斯基（Martin Szumski）表示，博通（Broadcom）執行長陳福陽的談話，也可能是引發周一股價波動的原因之一。陳福陽在新加坡一場座談會上表示，資金是AI建置過程中最大的瓶頸。



舒姆斯基解釋，光子技術公司的營收高度仰賴大型雲端業者承諾投入的資本支出。這些企業提供雲端算力，因此陳福陽的談話可能顯示，市場開始察覺大型雲端業者或許不會再「持續不計代價地大舉投入支出」。



他表示：「過去18個月，許多光子技術類股已大幅上漲，在這種情況下，只要消息不夠好，就很容易拖累股價下跌。」



瑞穗證券股票交易部門常務董事Daniel O'Regan在一份報告中指出，Lumentum執行長上周五對元件需求發表樂觀看法後，光學類股當天表現「大幅領先其他類股」。他認為，這一族群周一的下跌，可能只是回吐上周五的部分漲幅。



在上周五，Lumentum執行長表示，隨著科技公司競相建設速度更快的AI資料中心，該公司光學元件產能已「售罄」至2029年初。
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韓股重挫4.6%、日股跌近2% AI熱潮遭潑冷水…晶片股賣壓四原因一次看


南韓和日本領軍亞洲股市周二走低，南韓Kospi指數盤中一度重挫4.6%，連跌五個交易日，創下2025年1月以來最長跌勢。三星電子、SK海力士及SK Square拖累最重。日經225指數也下跌近2%。



日韓晶片股追隨費城半導體指數頹勢，費半周一重挫2.7%，連跌四日；輝達下跌1.3%，超微跌2.3%，美光跌3.9%，SanDisk跌6%。SK海力士周二亞洲早盤也跌近4%。

































日韓晶片股為何面臨賣壓？茲列重點如下：




一、博通執行長潑冷水：AI營收成長不等於能獲利



博通執行長陳福陽周一在新加坡表示，許多投資人根本不清楚自己投資什麼，卻設定極高期待，最後才發現「幾乎就像置身賭場」。



他認為，OpenAI年化營收達500億美元，顯示商業模式有可行性，但無法保證長期獲利。該公司仍因模型訓練支出龐大而虧損，AI業者必須找到能運用技術取得報酬的客戶，不能只靠企業花錢試用。他也警告，資金不足可能成為產業成長的下一道障礙。




二、長鑫技術進展 南韓記憶體優勢受檢驗



長鑫存儲表示，已在能提高單顆晶片儲存密度的設計上取得進展，引發市場對競爭加劇的疑慮。



Pepperstone集團研究策略師吳迪琳（Dilin Wu）指出，三星和SK海力士在Kospi的權重極高，全球任何對AI行情的質疑，都會在首爾股市被放大。長鑫的進展，也直接觸及投資人已在追問的問題：南韓記憶體業者的競爭優勢能維持多久？



英特爾執行長陳立武表示，未來兩至三年AI硬體仍將供不應求，但記憶體可能是最先降溫的領域之一。




三、新技術公布，還得等訂單與收入



輝達和超微周一公布未來AI資料中心的開放設計，股價卻雙雙連跌四日。Rex Financial研究主管Bill Birmingham認為，這些消息目前主要在建立標準，「距離轉成採購訂單，還有一段路」。



兩家公司也都和OpenAI有大型供應合作。即使先前營收估算落差主要來自計算方式不同，OpenAI的財務狀況仍會影響市場對晶片需求的預估。



對日本晶片及相關設備股而言，美國同業下跌、AI支出前景轉趨不明，也可能影響買氣；但這些稿件未提供日股個別公司的跌幅或直接下跌原因。




四、高舉債成本，使市場更在意投資回報



美國長期公債殖利率仍接近歷史高點，投資人重新評估成長股的高估值，以及企業借款擴張能否帶來足夠收入。Birmingham指出，這也是晶片股下跌的背景之一，光通訊股周一的跌勢更為明顯。



接下來，大型銀行財報與周三美國消費者物價指數（CPI）將是焦點。彭博行業研究預估，標普500企業第3季獲利年增25%；若獲利延續強勢，可望支撐行情，但通膨若高於預期，也可能再度推升升息押注。
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